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Acroeconomiic

Odde Rishmague,

presidente del directorio

de UCB Group, nos

entrega un breve resumen

de las perspectivas
macroeconomicas mundiales,
utilizando indicadores
andlogos a los semdforos.

LUZ VERDE:
Norte América, la cual incluye Canada,
Estados Unidos y México.

Las perspectivas economicas para esta zona geografica
tienen semblante muy positivo, los siguientes puntos es-
pecificos recalcan esta posicion:

* Resurgimiento de inversion industrial directa en esta
zona geografica, especificamente en EEUU, cuya eco-
nomia esta siendo ayudada positivamente por el res-
tablecimiento de manufactura en su territorio, ma-
nufactura de alta sofisticacion y calidad, la cual estd
siendo tanto repatriada de Asia, China especificamen-
te, asi como también inaugurada y desarrollada en va-
rios sectores industriales norteamericanos. México es
también beneficiario de este resurgimiento.
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Exploracion petrolera y de hidrocarburos utilizando
tecnologia avanzada y de punta, fracturamiento hi-
draulico, “Fracking” en Estados Unidos, la cual per-
mite obtener resultados mucho mas eficientes, en
areas previamente remotas e inaccesibles como son
las formaciones de rocas estratificadas y laminadas,
compuestas de minerales,“shale formations”. Debido
a este nuevo proceso, se pronostica que EEUU sera
el segundo mayor productor de petréleo en el mundo
en el ano 2016, y practicamente autosuficiente para
el 2021.

Recuperacion significativa del sector inmobiliario
tanto residencial como comercial en EEUU y México.
Esto estimulara una cantidad de industrias aledanas
y dependientes del mismo, como las ventas minorita-
rias (retailers), constructoras, aseguradoras, repara-
ciones y renovaciones, etc. Canada y México, aunque
no experimentaron tanta baja en el sector inmobilia-
rio, también estan participando en un resurgimiento
del mismo.

Canadé contintia siendo la economia mas estable en
Norteamerica, la cual es beneficiada por los sectores
de exportacion de materias primas, y
derivados, asi como también por un sec-
tor financiero muy sélido y muy sano,
inmobiliariamente también.

México, esta siendo beneficiado por el
cambio politico, regresando el PRI a
la presidencia y control del pais, des-
pués de varios anos de ausencia, esta
perspectiva le ha inyectado al pais una
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nectividad con Canada y EEUU.
* Coordinacién y cooperacién politica en EEUU, este LUZ ROJA:
factor, aunque menos probable, si se llega a reali- Australia, China, Europa Occidental

zar seria de un beneficio psicologico poderoso para
el crecimiento econémico no unicamente de EEUU,
sino también de Canada y México.

Riesgos a este escenario:

* Continuacion de la polarizacion politica en EEUU, lo
cual causaria aun mas dano psicolégico del actual e
impactaria negativamente, por lo menos a corto pla-
zo, el crecimiento macroeconémico de EEUU y del
resto de Norte América.

* Deterioro macroeconémico global significativamente
mas pronunciado que el actual.

LUZ AMARILLA:

Latino América, Europa del Este, incluyendo Rusia
yAsia Central, ast como también el Sur Este de Asia

Cautela y enfoque en areas y nichos especificos serian

los pasos a seguir en estas zonas geograficas, ya que

combinan oportunidades muy atractivas de inversion,
asi como también problemas y vicisitudes que pudieran

convertirse en serios percances econémicos para las di-

ferentes regiones:

* Rusia, medio ambiente econémico atractivo, ya que
el riesgo politico se ha disipado por el momento y su
economia continia creciendo basado en la demanda
mundial de productos materiales brutos como lo son
petréleo, hidrocarburos y sus derivados.

* Latino América, contiene economias atractivas como
lo son Colombia, Chile, Perti y Panam4, las cuales
contintan beneficidndose y creciendo debido a los
marcos politicos establecidos y a sus protocolos eco-
nomicos delineados. A su vez existen las contrapar-
tes como lo representan Argentina, Bolivia, Ecuador,
Venezuela, cuyos marcos politicos contienen un alto
grado de inestabilidad y volatilidad y a su vez care-
cen de estrategias y protocolos econémicos, los cuales
les impiden un desarrollo ordenado y una tendencia
positiva en sus economias, tanto a corto como a me-
diano plazo.

* Brasil, es la gran interrogante en este 2013 y quizas
en el 2014, ya que su economia se desplomé duran-
te este 2012 debido a exageraciones crediticias, asi
como también causada por la desaceleracién en el
crecimiento economico de China y Asia en general. El
debate se centra alrededor de las nuevas pautas poli-
ticas y economicas que el gobierno de Dilma Rous-
seff estd en proceso de implementar. Si estas pautas
funcionan y estimulan significativamente la econo-
mia interna brasilera, asi como también estimulan el
consumo interno, no dependiendo netamente de ex-
portacion y demanda externa, la economia brasilera
pudiera regresar a un crecimiento promedio anual de
alrededor de 4% del PIB.

* Australia cuya economia ha empezado a descender y

rapidamente, debido a sectores que estaban y estin
sobrevaluados todavia como materias primas y basi-
cas, asi como el sector inmobiliario y el sector expor-
tador, y a su vez gozan todavia de una moneda sobre
valorizada versus el resto de paises desarrollados.
China, periodo de transicién tanto politico como eco-
noémico. Politico al haber elegido este pasado mes de
noviembre al nuevo directorio del Partido Comunis-
ta, el cual controla virtualmente cualquier decisién
de importancia econémica que ocurra en China, este
mismo fue reducido en nimero de personas, siendo
actualmente liderado por Xi Jinping y Li Kegiang,
ambos personajes de mucha trayectoria en el Partido
Comunista, los cuales se encuentra con una desacele-
racion significativa en el crecimiento de la economia
China, que se espera contintie en el 2013. La China
estd tratando de controlar y manejar hasta el dltimo
detalle econémico posible para tratar de evitar una
caida fuerte en su economia, y mas bien llevar a cabo
una desaceleracién paulatina y manejable. La gran
ventaja que tiene la economia China, es que no tie-
nen que rendirle cuentas a nadie, mas alla del comi-
té o directorio electo, ya que no tienen accionistas,
acreedores o bien reguladores y normativas fuera de
las impuestas por el Partido Comunista.

fiesgoa a escenarios amarillos y rojos:

Eventos geopoliticos como un ataque o gue-
rra entre los estados de Israel e Irdn, o bien
en zonas de conflictos actuales como lo son
Siria, Palestina, Egipto, lo cual causaria
una distorsion inmediata en los inventarios
y precios de productos como petréleo y deri-
vados.

Resurgimiento drdstico de demanda de
commodities, materia prima, en China y
Asia en general, debido a sobre estimulacion
cortoplacista para manipular aun mds el
crecimiento economico interno en China.
Cambios involuntarios de gobiernos, espe-
cialmente de forma violenta y reaccionaria,
sobre todo en Latino América, especifica-
mente en paises como Argentina, Ecuador y
Venezuela. P

Las opiniones vertidas en este articulo son de cxclusiva responsabilidad de quien lo escribe.
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